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บทคัดยอ 

  การคนควาแบบอิสระนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตในการสงออกของไทย
ไปในกลุมสมาชิกในอาเซียนโดยใชตัวแปรอิสระท้ังหมด 5ปจจัย ไดแก อัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ย
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศอาเซียน และอัตรา
เงินเฟอ แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา ไดแกgeneralized method of moments (GMM) โดยใชวิธีของ 
Arellano and Bond(1991) ขอมูลท่ีนํามาศึกษาเปนขอมูลรายปของ 9ประเทศ ตั้งแต ปพ.ศ.2539–2557 
รวมท้ังสิ้น 18ป ประกอบดวยประเทศตาง ๆดังนี้ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร บรูไนดารุสซาลาม 
เวียดนาม ลาว เมียนมาร และกัมพูชา 

 ผลการศึกษาท่ีพบวาอัตราเงินเฟอและอัตราแลกเปลี่ยนมีอิทธิพลตอการสงออกของไทยไปยังกลุม
ประเทศอาเซียนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ หมายความวาเม่ืออัตราเงินเฟอเพ่ิมข้ึนและเงินบาทมีลักษณะออนคา 
จะสงผลทําใหการสงออกเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยสงผลตอการสงออกของไทยในทิศทางตรงกันขาม 
หมายความวา เม่ืออัตราดอกเบี้ยภายในประเทศเพ่ิมข้ึนจะมีผลทําใหทําใหการสงออกลดลง อยางไรก็ตาม
การศึกษายังพบวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทยและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของกลุม
อาเซียนไมสงผลตอการสงออก 
 คําสําคัญ : สงออกไปอาเซียน,GMM, กลุมอาเซียน,การสงออกของไทย, ปจจัยท่ีสงออก 

 
ABSTRACT 

 This research purpose to study factors that affect to the growth of Thailand's exports 
to the ASEAN countries. The factor including exchange rate, interest rate, inflation, gross 
domestic product (GDP) of Thailand and GDP of ASEAN are considered to be independent 
variables in this study. The research applied the generalized method of moments (GMM) 
which developed lately by Arellano and Bond (1991) to determine those factors. Data that 
used were streamed between 1994 and 2015 accounting for 18 years with 9 countries 
including Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore, Brunei Darussalam, Vietnam, Laos, 
Myanmar, Cambodia, and Thailand. 

 The result indicate that inflation and exchange rate have significantly influence to 
Thai export to AEC countries, which mean if inflation increase and exchange rate become 
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weak, Thai export to AEC countries will be increase in the same way. However, interest rate 
negatively impact to an export, which mean if an interest rate rise, Thai export to AEC 
countries will be decreased. In addition, the result found that GDP of Thai and ASEAN do not 
affect to an export. 
 Key Word : Export AEC, GMM, AEC Group, Export Thai, Factor to export 

 
ท่ีมาและความสําคัญ 

 ปจจุบันการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจท่ัวโลก มุงเนนการรวมกลุมการคาระหวางประเทศเพ่ือสราง
อํานาจในการตอรองและการเจรจาขอตกลงทางการคารวมกัน กีดกันการคานอกกลุมสมาชิกในอาเซียน ในการ
รวมกลุมทางการคาก็มีท้ังขอดีและขอเสียแตกตางกันไป แตละประเทศมีเหตุผลและความจําเปนท่ีแตกตางกัน 
โดยการรวมกลุมในประเทศอาเซียน ไดถือกําเนิดข้ึนอยางเปนทางการเม่ือเดือนตุลาคม พ.ศ.2546 เกิดข้ึนมา
จากการพัฒนาสมาคมประชาชาติแหงเอเชียตะวันออกเฉียงใต(อาเซียน) โดยมีเปาหมายในการรวมตัวกันของ
ประเทศสมาชิกอาเซียน เพ่ือเพ่ิมขีดอํานาจตอรองกับกลุมคูคาและเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันทางดาน
เศรษฐกิจระดับโลก รวมถึงใหมีการยกเวนอัตราภาษีระหวางกันของสินคาบางชนิดใหกับประเทศสมาชิก เพ่ือ
สงเสริมใหเศรษฐกิจของภูมิภาคมีความเจริญเติบโตมากข้ึน(กรมอาเซียนศึกษา กระทรวงการตางประเทศ
,2558) 
 ภายใตกรอบความรวมมือระหวางประทศสมาชิกไดตกลงกันไวเพ่ือเปนแนวทางใหทุกประเทศ 
ปฏิบัติตาม เชน การกําหนดเพดานโดยการลดภาษีรวมกันหรือเสียภาษีในอัตราท่ีต่ํา การใหสิทธิพิเศษทาง
การคารวมกันหรือยกเวนสินคาท่ีมีความออนไหว ในสวนของการเปดการคาเสรีอาเซียนเปนประโยชนตอ
ประเทศไทยอยางมาก เนื่องจากสนับสนุนใหมีการสงออกของไทยไปยังอาเซียนเพ่ิมข้ึนอยางรวดเร็ว เปนท่ี
นาสนใจถึงผลท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตตอแนวโนมการคาของไทยจากการรวมกลุมเศรษฐกิจในระดับภูมิภาค  
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา: ASEAN Trade Statistics Database,2014 
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ท่ีมา: ASEAN Trade Statistics Database,2014 

 จากขอมูลขางตนจะเห็นไดวาในป2000 การคาในประเทศสหรัฐอเมริกาไดมีประมาณการสงออก 
รอยละ16.1 ญี่ปุนรอยละ15.3 สหภาพยุโรปรอยละ13.6 และในป2013 ไดมีการคาในกลุมประเทศลดลงดังนี้ 
สหรัฐอเมริการอยละ8.2 ญี่ปุนรอยละ9.6 สหภาพยุโรปรอยละ9.8 อยางไรก็ตามการคากับประเทศจีนเพ่ิมข้ึน
รอยละ14 ดังนั้นจากขอมูลขางตนจะเห็นวาการคาภายในกลุมอาเซียนยังมีความสําคัญ จากตัวเลขป2000 
การคาภายในกลุมอาเซียนรอยละ22 และเพ่ิมข้ึนในป2013 เปนรอยละ24.2 แสดงวาการรวมกลุมเพ่ือเปด
ประชาคมอาเซียนนั้นมีความสําคัญและสามารถท่ีจะขยายการสงออกภายในกลุมประเทศในอัตราท่ีสูงข้ึน 

 จากขอมูลดังกลาวมาขางตนจะเห็นวากลุมอาเซียนเติบโตเปน1ใน4จากตัวเลขการเปรียบเทียบดาน
สัดสวนการคาในกลุมประเทศอ่ืน ซ่ึงประชากรท่ีเพ่ิมข้ึนเปน600ลานคน ทําใหการบริโภคมีมากข้ึน ดังนั้น
สัดสวนการสงออกของประเทศไทยท่ีสงไปยังกลุมอาเซียนมีมูลคาท่ีมากข้ึน การเติบโตมีมูลคาสูงมีสิทธิ
ประโยชนทางภาษีตางๆท่ีลดลงจะสงผลตอการเติบโตในอัตราท่ีนาสนใจ ดังนั้นการศึกษาครั้งนี้จึงเปนการ
ศึกษาวิจัยท่ีวาปจจัยใดอาจจะสงผลตอการสงออกจากไทยไปยังกลุมประเทศอาเซียน 

วัตถุประสงคในการศึกษา 
 เพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตในการสงออกของไทยไปในกลุมสมาชิกในอาเซียน ไดแก
อัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ของประเทศอาเซียน และอัตราเงินเฟอ 
 

วิธีการศึกษา 

 1) การนําขอมูลไมคงท่ีของอนุกรมเวลาอาจเกิดจากการท่ีขอมูลอนุกรมเวลามีแนวโนมและขอมูล
อนุกรมเวลามีความแปรปรวนไมคงท่ีหากนํามาวิเคราะหทางเศรษฐมิติมีเง่ือนไขวาขอมูลท่ีนํามาใชตองมีคาคงท่ี 
ดังนั้นจะตองนําขอมูลท่ีไดนั้นมาทําการแปลงขอมูลอนุกรมเวลาใหคงท่ีกอนท่ีจะนํามาใช เชนการพัฒนา
แบบจําลองโดยท่ัวไปนิยมแปลงขอมูลอนกุรมเวลาใหคงท่ีดวยการหาผลตางหรือNatural logarithm ของ
ขอมูลกอน ดังสมการดังนี้ 
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  2) Panel unit root Test วิธีตรวจสอบความคงท่ีของขอมูลอนุกรมเวลาท่ีนํามาใช ไดแกการทดสอบ
ยูนิทรู เปนการตรวจสอบคาของขอมูลวามีความนิ่งหรือไมจึงจําเปนตองทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยใช 
Panel unit root test โดยเลือกใชวิธีแบบLevin-Lin-Chu unit-root test, Harris-Tzavalis unit-root test, 
Breitung unit-root test, Fisher-type unit-root test 
 3) ไดทําการทดสอบขอมูลดวยวิธีตัวแบบคงท่ี และตัวแบบสุม โดยทําการทดสอบ(Hausman Test)ใน
การเปรียบเทียบวาควรเลือกใชการประมาณคาแบบตัวแบบคงท่ี หรือการประมาณคาแบบตัวแบบสุม โดยหาก
คาHausman Test ท่ีระดับนัยสําคัญ0.03ดังนั้นจึงใชวิธีตัวแบบสุม ในการประมาณและเหมาะสมท่ีสุด 
 4) อยางไรก็ตามเหตุผลของการใช เทคนิคการวิ เคราะห วิธีนี้  เพราะวาการวิ เคราะหแบบ 
Cross Country Analysisเกิดปญหาอยู3ประการ ปญหาท่ีหนึ่ง ไดแกตัวแปรตนมีความสัมพันธกับความ
ค ล า ด เค ลื่ อ น ทํ า ให ต อ ง มี ก า ร ส ร า ง Instrument Variable เป น จํ า น ว น ม า ก ซ่ึ ง ก า ร ส ร า ง 
Instrument Variableเปนสิ่งท่ีทําไดยาก ปญหาตอมาคือประเทศสวนใหญมีความแตกตางกันทางระบบ
เศรษฐกิจ(Country Specific Effect) ทําใหตัวแปรตนท่ีใชในการศึกษามีจํานวนมาก ซ่ึงการเก็บขอมูลตองใช
ระยะเวลาและงบประมาณจํานวนมาก ดังนั้นโดยสวนใหญไมสามารถเก็บขอมูลไดอยางครบถวน ทําใหผลท่ี
ตามมาคือปญหาOmitted Variable Bias และปญหาสุดทาย คือการวิเคราะหถึงสาเหตุของการเปนเหตุและ
เปนผล กลาวคือการวิเคาระหแบบขอมูลภาคตัดขวางไมสามารถบอกไดวาการพัฒนาสิ่งท่ีศึกษาเกิดข้ึนกอนเกิด
หลังจากนั้นหรือเกิดข้ึนพรอมๆกับความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงปญหาท่ีกลาวมานี้สามารถแกไขไดโดย
การใชการประเมินแบบGeneralized Method of Moment Estimators to Dynamic Panel Data Model 
โดยประยุกตเทคนิดการประเมินแบบFirst-differenced Generalized Method of Moment ท่ีคิดคนโดย
Arellano and Bond(1991) ใน ก า ร กํ า จั ด ป ญ ห าข อ งค ว า ม แ ต ก ต า ง กั น ท า ง ร ะ บ บ เศ ร ษ ฐ กิ จ 
(ธนารักษ เหลาสุทธิ,2554) 
 5) หาผลต างของขอ มูล ในการแปลงขอมูลอนุ กรมเวลาให คง ท่ี ซ่ึ งสามารถทําได โดยการ 
(first difference)เพ่ือขจัดปญหาHeterogeneity โดยการทําFirst-differenced เปนการขจัดตัวแอลฟา
เรียกวา(Unobserved individual) ข้ันตอนตอไปการศึกษาหาความสัมพันธระหวางปจจัยตางๆท่ีสงผลตอการ
สงออกไปยังกลุมประเทศอาเซียนโดยผูวิจัยเลือกใชแบบแบบจําลอง Dynamic panel model ในการหา
ความสัมพันธดังกลาวโดยสามารถเขียนเปนสมการดังตอไปนี้ 
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 แตท้ังนี้การนําคาในอดีตของตัวแปรตามเขามารวมในแบบจําลองก็อาจจะกอใหเกิดปญหาหาทาง
เศรษฐมิติ เชน คาความคลาดเคลื่อนกับคาตัวแปรหุนของแตละประเทศ มีสหสัมพันธกับคาในอดีตของตัวแปร
ตามซ่ึงกอใหเกิดปญหาDynamic panel bias ดังนั้นเพ่ือเปนแกไขปญหาท่ีอาจเกิดข้ึนดังกลาวผูวิจัยไดเลือกใช
วิธีการประมาณการแบบจําลองดวยวิธีArellano and Bond (1991)โดยโมเดลDifference generalized 
method-of-moments (GMM)estimator ซ่ึงใชวิธีการแปลงขอมูลเดิมท้ังหมดรวมถึงคาความคลาดเคลื่อน

โดยการDifference(∆) หรือนําคาในอดีตมาลบกับคาในปจจุบันซ่ึงจะทําใหผลของผลกระทบท่ีเจาะจงไม
สามารถสังเกตไดดังสมการ 

 (1.2) 
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 การใชLagged Variable ของตัวแปรตามยั งค งมีปญ ห าEndogenous เนื่ อ งมาจาก เหตุ ผล
ท่ีวา 1, −tijExport ใน( 2,1, −− − tijtij ExportExport ) ยังคงมีความสัมพันธกับ 1, −tijε ใน( 2,1, −− − tijtij εε )นอกจากนี้

ตัวแปรตนท่ีใชอาจไมใชตัวแปรแบบExogenous ท่ีแทจริงโดยอาจมีความสัมพันธกับ 1, −tijε จากปญหาท่ีกลาว

มาArellano and Bond(1991) ไดเสนอการแกปญหาโดยการใชMoment Conditions for Endogenous 
Variables โดยมีสมมุติฐานท่ีสําคัญ 2ขอหลักๆขอท่ีหนึ่ง คือความคลาดเคลื่อนไมมีปญหาSerial Correlation
เกิดข้ึน ขอสองคือตัวแปรตนท่ีใชไมใชตัวแปรแบบExogenous ท่ีแทจริงจากสมมุติฐานท่ีสําคัญดังกลาว
Moment Conditions for Endogenous Variables สามารถแสดงไดโดยสมการท่ี1.4และสมการท่ี1.5 
  ( )[ ] 01,,, =− −− tijtijstiyE εε  for Tts ,.......,3;2 =≥     (1.4) 

  ( )[ ] 01,,, =− −− tijtijstiXE εε  For Tts ,.......,3;2 =≥    (1.5) 

 ซ่ึง Moment Conditions ของตัวแปรตนสามารถแสดงไดโดยสมการท่ี1.6 
  ( )[ ] 01,,, =− −− tijtijstiXE εε  For  Tts ,.......,2;2 =≥    (1.6) 

 จาก Moment Conditions ท่ีแสดงมาสามารถสรุปไดวา Lagged Variable ของตัวแปรตางๆ
สามารถใชเปนInstrument Variable ไดสําหรับการประเมินแบบFirst-differenced Generalized Method 
of Moment โดยใช Lagged Variable ลําดับท่ี2 และลําดับท่ีมากข้ึนมีความเหมาะสมกับการเปนInstrument 
Variable ของตัวแปรตามสําหรับตัวแปรแบบท่ี1.7 First-differenced สามารถขจัดปญหาของสาเหตุของการ
เปนเหตุและเปนผลและกอใหเกิดการประเมินแบบFirst differenced Generalized Method of Moment 
 วิธีการGeneralized method-of-moments (GMM) estimator ของ (Hansen,1982)สามารถทํา
ไดแตท้ังนี้ 1, −∆ tijExport ก็อาจยังมีสหสัมพันธกับคา tij ,ε∆ แสดงใหเห็นวาสมการท่ีประมาณการนั้นอาจมี

ป ญ ห าEndogeneity ยั งค งอยู แ ต ท้ั งนี้ เร าส าม ารถนํ า ค า ใน อ ดี ต นั้ น คื อ Lags ม าใช เป น ตั ว แป ร 
Instrument variable ดังนั้นInstrument variable สามารถชวยแกปญหาHeterogeneity ซ่ึงผูวิจัยใชวิธีการ
ตามแนวทางของArellano and Bond(1991)Difference generalized method of moments(GMM) 
estimator(ศาสตรา สุดสวาสดิ์,2555) ดังนั้นจึงทําใหไดสมการการสงออกและสมการความสัมพันธ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1.3) 
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ผลการศึกษา 
ผลการทดสอบ Panel Unit Root 
ตารางท่ี 4.1ตารางทดสอบความนิ่งของขอมูลแตละวิธี 

 
ตัวแปร 

ทดสอบความนิ่งของขอมูลแตละวิธ ี
LLC Harris-

Tzavalis 
Breitung Fisher type 

Dlnexport -9.203 ** -0.015*** -2.671** -14.861*** 

Dlngdpth -13.352*** -0.530 *** -10.026*** -32.886*** 

Dlninflation -13.989*** -0.006*** -4.826*** -10.595*** 

Dlninterest -10.170*** 0.108*** -4.174*** -8.529*** 

Dlnexchangerate -11.433*** -0.125*** -3.643*** -14.666*** 

Dlngdpas -9.998*** 0.132*** -4.008*** -7.049*** 

หมายเหตุ : แสดงวามีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ 
     *** ยอมรับสมมุติฐานหลักท่ี 0.01 
      ** ยอมรับสมมุติฐานหลักท่ี 0.05 

 จากการศึกษาจากตารางท่ี 4.1 พบวาตัวแปรทุกตัวท่ีใชในการศึกษา ไดแก อัตราการเจริญเติบโต ขอ
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของประเทศไทย อัตราการเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ผลิตภัณฑ
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของประเทศของกลุมประเทศอาเซียน ปฏิเสธสมมติฐานหลัก ท่ีระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติท่ี 0.10 นั่นคือ ขอมูลไมมียูนิทรู แสดงวาตัวแปรทุกตัวมีความนิ่ง(Stationary )ท่ีระดับท่ียอมรับได ทํา
ใหขอมูลสามารถประมาณคาสมการ Panel Data ได 

ตารางท่ี 4.2ผลการทดสอบ Random effect และ Fixed effect  

ตัวแปร Random effect Fixed effect 
dlngdpthi,t  0.044  0.044  
dlninflationi,t   3.003***    3.004***  
dlninteresti,t  0.034  0.034  
dlnexchangi,t     -0.216** -0.216**  
dlngdpasj,t      0.024**   0.025** 

หมายเหตุ: แสดงวามีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ 
 *** ยอมรับสมมุติฐานท่ี 0.01 
 **  ยอมรับสมมุติฐานท่ี 0.05 
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ตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบ Random effect โดยวิธี Hausman Test 

Test Cross-section Random effect 

Test Summary Chi-Sq Prob 

Cross-section Random 0.03 1.00 

ผลการทดสอบแบบจําลองดวยวิธี Hausman Test โดยทดสอบ Cross-Section Effect โดยมี
สมมติฐานหลัก คือการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ Random Effects มีความเหมาะสมมากท่ีสุด จาก
ผลการทดสอบ ซ่ึงคาสถิติไมปฏิเสธสมมติฐานหลัก ท่ีระดับความเชื่อม่ันท่ีรอยละ 97 นั้นคือแบบจําลอง 
Random Effects มีความเหมาะสมในการประมาณคา จากการทดสอบ Hausman’s Specification Test ให
คา Chi-Square Statistics 0.03 ซ่ึงคา Probability เทากับ1.0000>0.10 แสดงวายอมรับสมมติฐานหลัก  

ตารางท่ี 4.4 ผลการวิเคราะหแบบจําลองผล GMM Model 

Variable Coefficient Std. Error P-Value 

dlnGDPthi,t -0.047 0.638 0.457 

dlnINFLATIONi,t 6.900*** 1.498 0.000 

dlnEXCHANG_RATEi,t 0.4108* 0.248 0.098 

dlnINTERESTi,t -0.432** 0.178 0.016 

dlnGDPasj,t 0.030 0.033 0.358 

C -0.070 0.079 0.375 

 Adjusted R-squared  -6.767  Mean dependent  0.147 
 Durbin-Watson stat  1.515  J-statistic   0.941 
หมายเหตุ : แสดงวามีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 0.05 และ 0.1 ตามลําดับ 

    *** มีนัยสําคัญท่ี 0.01 
     ** มีนัยสําคัญท่ี 0.05 

    * มีนัยสําคัญท่ี 0.10 

 จากผลการทดสอบแสดงใหเห็นวาคา Adjusted R-squared เทากับรอยละ 67.67 ดังนั้นแบบจําลอง 
สามารถอธิบายตัวแปรตามไดถึงรอยละ 67.67 และเม่ือทําการทดสอบความสัมพันธกัน ของตัวแปรสุม
คลาดเคลื่อน(Autocorrelation) โดยใชวิธีการของ Durbin-Watson ไดคา1.515 ซ่ึงมีคาเขาใกล 2 แสดงวาไม
เกิดปญหา Autocorrelation สวนคา Mean dependent เปนคาเฉลี่ยของตัวแปรตามมีคาท่ี 0.147 สวนคา 
J-statistic มีคาเทากับ 0.94 แสดงวาคาของ J-statistic แสดงวาข้อมูลมีลกัษณะไม่น่ิง แปลวาผลการทดสอบมี
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คาท่ีดี ถาคาJ-statistic มีคานัยสําคัญนั้น แสดงวาเกิดขอมูลท่ีมีแนวโนมมากจนเกินไปจนไมสามารถทํานาย
ขอมูลได แสดงถึงขอมูลท่ีใชไมมีเหมาะสมในการนํามาใช 

 จากผลการทดสอบในโมเดล Panel Generalized Method of Moments สิ่งท่ีผูวิจัยไดทําการใส 
Lagged Variable เขาไปในตัวแปร( 1−itX )ทุกตัวเขาไปในสมการเพราะวาLag สามารถเปนInstrument ของ

ตัวแปรเองได จึงทําใหสามารถแกปญหา endogenous จากการทดสอบการใช Lagged Variable ตัวแปรตาม
ทุกตัวเปน endogenous ดังนั้นการแกปญหาท่ีเกิดข้ึนคือการนําคาในอดีตนํามาลบ( 1−tX ) เพ่ือแปลงคาตัว

แปรท่ีเปน endogenousใหเปลี่ยนเปน exogenous )( ,, titiX ε≠ ไมมีความสัมพันธกัน อยางไรก็ตามผูวิจัยได

ทําการทดสอบมีตัวแปรดังนี้ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศใน
กลุมอาเซียน อัตราดอกเบี้ย และเงินเฟอและอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงในการทดสอบ Generalized Method of 
Moment(GMM) พบวาคา P-Value  ของเงินเฟอ(Inflationi,t) มีนัยสําคัญในการสงออกท่ี 99% ถาเงินเฟอ
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะสงผลตอการสงออกเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.901 ในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงเงินเฟอจะสงผลตอการ
สงออก เม่ืออัตราเงินเฟอแบบออนๆการมีอัตราเงินเฟออยูในระดับตํ่าและไมผันผวน (Low and Stable 
Inflation) ราคาสินคาไมเปลี่ยนแปลงหรือลดลงเร็วจนเกินไป ซ่ึงจะชวยใหการตัดสินใจวางแผนการบริโภค 
การผลิต การออม การลงทุนของภาคเอกชนสามารถทําไดงายข้ึน ตลอดจนสรางบรรยากาศท่ีดีเพ่ือสนับสนุน
การเติบโตทางเศรษฐกิจใหมีเสถียรภาพในระยะยาว รวมท้ังการจางงานอยางยั่งยืนตอไป เพราะฉะนั้นการ
เปลี่ยนแปลงของเงินเฟอแบบออนๆจะสงผลตอการสงออกเปนอยางมาก ในสวนของอัตราแลกเปลี่ยน
(Ex.ratei,t)พบวามีนัยสําคัญในการทดสอบ 90% เนื่องจากถาอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ิมข้ึน รอยละ1 จะสงผลทําให
การสงออกเพ่ิมข้ึนท่ีคา 0.411 ในทิศทางในทิศทางเดียวกันจะเห็นไดวาเม่ืออัตราแลกเปลี่ยนออนคา แสดงให
เห็นถึงการสงผลดีตอภาคการสงออก เม่ือเงินบาทออนคาในการสงสินคาไปขายยังตางประเทศนั้นจะใหผลดี
เปนอยางยิ่ง เพราะสินคามีราคาท่ีถูกลงทําใหตางประเทศสนใจท่ีจะซ้ือสินคาเพ่ิมมากข้ึนสงผลใหการสงออก
สินคามีแนวโนมท่ีเพ่ิมข้ึนสอดคลองกับสมมุติฐานท่ีตั้งไวในเบื้องตน ในสวนของอัตราดอกเบี้ย(Interesti,t)นั้นมี
นัยสําคัญในการทดสอบ 95% ถาอัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลงไปรอยละ1 จะทําใหการสงออกลดลงรอยละ 
-4.323 ในทิศทางตรงกันขาม ในระบบเศรษฐกิจสําหรับธนาคารแหงประเทศไทยไดมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย
ไวตามกรอบนโยบายนั้น ถากําหนดอัตราดอกเบี้ยใหมีความเหมาะสม และทําการลดอัตราดอกเบี้ยในบาง
สถานการณก็เปนการกระตุนเศรษฐกิจ ทําใหการกระตุนการลงทุนของภาคเอกชนและทําใหเงินทุนไหลออก
นอกประเทศธุรกิจบางประเภทจะกระตุนการสงออก และขยายการสงออกไปยังตางประเทศไดเปนอยางดีแต
ถาหากธนาคารแหงประเทศไทยข้ึนอัตราดอกเบี้ยหรือกําหนดอัตราดอกเบี้ยในอัตราท่ีสูง จะใหภาคเอกชน
ขยายการลงทุนไปยังตางประเทศนอยลง เพราะการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบี้ยทําใหภาคเอกชนไมสามารถขยาย
การผลิตไดเนื่องจากเงินท่ีกูมาลงทุนตองใชคืนในอนาคตมีจํานวนเงินท่ีสูง  ในสวนของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของอาเซียน(GDPasj,t ) จะไมไดสงผลใหมูลคาการสงออกสินคาของประเทศไทยเพ่ิมข้ึน เม่ือ
ประเทศในกลุมอาเซียนมีเศรษฐกิจท่ีม่ันคงและมีเสถียรภาพทําใหความตองการในสินคาเพ่ิมข้ึน ความตองการ
สินคาจากตางประเทศมากข้ึน นําเขาสินคาเพ่ิมข้ึน สงผลตอการสงออกสินคาในประเทศไทยเพ่ิมข้ึนเพ่ือสนอง
ตอความตองการของผูบริโภคในตางประเทศ ดังนั้นการสงออกควรจะคํานึงถึงผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของอาเซียน แมการทดสอบจะไมมีนัยสําคัญซ่ึงมีเหตุผลบางประการท่ีทําใหขอมูลไมมีนัยสําคัญ
ในการทดสอบ  ประการสุดทายผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทย(GDPthit) ในขณะท่ีจีดีพีของไทย
ลดลง และไมมีนัยสําคัญในการทดสอบแสดงถึงผลรวมสุดทายท้ังหมดของสินคาและบริการท่ีผลิตข้ึน
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ภายในประเทศ และเปนตัววัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจท้ังหมดท่ีสําคัญท่ีสุดของเศรษฐกิจระบบตลาด ผลรวมของ
จีดีพีจะเปนตัวบงชี้ใหแกนักลงทุนใหเห็นการพัฒนาทางเศรษฐกิจ และสําหรับรัฐบาลถือวาอัตราการเติบโตของ
จีดีพีเปนเปาหมายการบริหารงานและเปนตัวชี้วัดความม่ังค่ังและความม่ันคงอยางยั่งยืนของประเทศ เพราะจีดี
พีสะทอนในเรื่องของการใชจายรัฐบาลในการกระตุนเศรษฐกิจ สะทอนถึงการบริโภค การลงทุนภาคเอกชน 
และสงผลตอการสงออก แตละปมีบางชวงเวลาท่ีเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจโดยเพราะวิกฤตการณตมยํากุง 
ในป2540 ทําใหประเทศไทยลดการสงออกเปนผลใหปตอมาประเทศไทยสงออกสินคาไปขายยังตางประเทศ
ลดลง แตอยางไรก็ตามผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทยก็ควรทําใชเปนตัวเลขประกอบ เพ่ือการ
ตัดสินใจ 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาครั้งนี้แสดงถึงการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีมีตัวแปรท่ีเปนปจจัยท่ีสําคัญ ไดแก อัตราเงิน
เฟอ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทยผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของกลุมอาเซียนดวยโมเดลการทดสอบ Generalized Method of Moment (GMM) ตอการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยใชขอมูลรายปตั้งแต ปพ.ศ. 2539 ถึงพ.ศ.2557 
ผลการศึกษาความนิ่งของขอมูลพบวา ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก ผลิตภัณฑผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
ของไทย ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศกลุมประเทศอาเซียน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน 
ผลการศึกษาภาพรวมของการสงออกพบวาของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติของไทยมีอัตราท่ีลดลงในป  
2541 มีแนวโนมท่ีมีอัตราท่ีลดลงอยางเห็นไดชัดเนื่องจากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจตมยํากุง ทําใหประเทศไทยตองลด
การสงออกและลดการใชจายเงินอยางประหยัด และในป 2552 เกิดวิกฤตเศรษฐกิจโลกซ่ึงสงผลกระทบอยาง
ตอเนื่องมายังสภาวะเศรษฐกิจไทย ซ่ึงทําใหตัวขับเคลื่อนในการสงออกสินคาและบริการลดลงเปนอยางมาก 
โดยเฉพาะทุกอุตสาหกรรมท่ีลดกําลังการผลิตลงเพ่ือรับมือกับวิกฤตเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึน สวนอัตราเงินเฟอ 
(Infaltion) อัตราเงินเฟอในป 2554มีอัตราท่ีสูงข้ึน เม่ือเทียบกับระยะปเดียวกันในปกอนหนาแตในชวงป 2555 
จนถึงปจจุบันมีแนวโนมท่ีลดลง และธนาคารแหงประเทศไทยไดตั้งเปากรอบอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานไวท่ีรอยละ 
3.5 ถึง 4.5 เพ่ือเปนการกระตุนเศรษฐกิจ ดังนั้นทําใหการธนาคารแหงประเทศไทยใชนโยบายการเงินแบบผอน
ปรนและผอนคลายพิเศษสะทอนใหอัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริง(Interest) นั้นติดลบ การดําเนินนโยบายอัตรา
ดอกเบี้ยต่ํานั้นเพ่ือเปนการกระตุนเศรษฐกิจ ถาหากสงสัญญาณวาเงินเฟอมีลักษณะท่ีรุนแรง สวนอัตรา
แลกเปลี่ยน(Exchange rate) สําหรับประเทศไทยไดกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวภายไตการควบคุม
พิจารณาจากอุปสงคอุปทานเงินตราในตางประเทศ ซ่ึงคาเงินบาทเม่ืออิงกับเงินดอลลาหสหรัฐในปจบันมี
ทิศทางออนคา ซ่ึงเงินบาทออนคาเปนตัวกระตุนเศรษฐกิจทําใหการสงออกมิทิศทางท่ีดีข้ึน และผลิตภัณฑมวล
รวมในประเทศของกลุมอาเซียนมี  
ทิศทางหรือแนวโนมท่ีเพ่ิมข้ึน มีสัดสวนการบริโภคท่ีเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะประเทศฟลิปนส เวียดนาม อินโดนีเชีย 
ไทย มาเลเชีย สิงคโปร มีสัดสวนการบริโภคท่ีเพ่ิมข้ึน ดังนั้นการรวมตัวกันของประชาคมอาเซียนสงผล
เศรษฐกิจมีทิศทางท่ีขยายตัวมากข้ึน 
 ผลการศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตของการสงออกไปยังอาเซียนพบวาการทดสอบความนิ่ง 
โ ด ย ใช วิ ธี  Levin, Lin and Chu (LLC) test, Harris-Tzavalis test, Breitung test, Fisher-type test 
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ผลการทดสอบความพบวาขอมูลอัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของไทย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของกลุมอาเซียนมีลักษณะนิ่ง  
 จากผลการทดสอบ (Hausman Test) ซ่ึงเลือกใชการประมาณคาแบบ Random Effects เนื่องจาก 
P-Value ของ Hausman Test มีคาเทากับ1.00 ซ่ึงมากกวา 0.03 จึงยอมรับสมมุติฐานหลัก ดังนั้นทําให 
Random Effect Model (REM) มีความเหมาะสมท่ีสุดสําหรับการประมาณคา 
 ดังนั้นปจจัยท่ีสงผลตอการเจริญเติบโตของการสงออกของไทยไปยังประเทศอาเซียนพบวาอัตราเงิน
เฟอ สงผลตอการสงออกมีทิศทางเดียวกันกับการสงออกของไทย ในสวนของอัตราแลกเปลี่ยน สงผลตอการ
อัตราการสงออกของไทย ในทิศทางเดียวกัน และอัตราดอกเบี้ยสงผลกระทบทางลบตอการสงออกของไทย 
อยางมีนัยสําคัญ สวนผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของกลุมอาเซียน ไมสงผลตอการสงออกของไทย สุดทาย
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทย ก็ไมสงผลตอการสงออก ซ่ึงจากการทดสอบพบวาอัตราเงินเฟอสงผล
มากท่ีสุดในการเจริญเติบโตของการสงออกไปยังกลุมประชาคมอาเซียน ซ่ึงการสงออกไปยังประเทศอาเซียนท่ี
กําหนดใหอัตราเงินเฟอเปนปจจัยท่ีควรจะตองคํานึงถึงเปนอันดับตนๆของการสงออก เพราะเปนปจจัยท่ีผูผลิต
ควรใหความสําคัญและสามารถท่ีจะรองรับกับอัตราเงินเฟอท่ีเปลี่ยนแปลงไปแมจะไมสามารถท่ีจะกําหนดหรือ
ควบคุมได แตก็ควรนํามาวางแผนลวงหนา ถาหากอัตราเงินเฟอมีการเปลี่ยนแปลงไป  อยางไรก็ตามปจจัยท่ีไม
สงผลตอการสงออกคือ ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของกลุมอาเซียน และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของ
ไทย ไมใชปจจัยท่ีสําคัญตอการสงออก แตก็ควรคํานึงเพ่ือสามารถท่ีจะตัดสินใจในการสงออกตอไปในอนาคต 
 
ขอเสนอแนะ 

 จากการศึกษาพบวาการเจริญเติบโตของการสงออกของไทยไปยังกลุมประเทศอาเซียน มีความสําคัญ
ตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุมประเทศ อาเซียนโดยเฉพาะอัตราเงินเฟอและอัตรา
แลกเปลี่ยน ท่ีเปนปจจัยหลักๆท่ีรัฐบาลตองใหความสําคัญในการศึกษาขอมูลท่ีสําคัญของแตละประเทศ เพ่ือ
เปนจุดแข็งในการเพ่ิมตัวเลขของการสงออกใหมากข้ึน ดังนั้นธนาคารแหงประเทศไทยจึงไมควรละเลยท่ีจะให
ความสําคัญในเรื่องของอัตราเงินเฟอใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมเพ่ือเปนตัวกระตุนเศรษฐกิจใหดีข้ึนและมี
ศักยภาพในระยะยาว 

 เนื่องจากในการศึกษาครั้งนี้พิจารณาเพียงความสําคัญของการสงออกเพียง 5 ปจจัยเทานั้น แตยังมีอีก
หลายปจจัยมีผลตออัตราเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงแตปจจัยท่ีกําหนดอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ประกอบดวยปจจัยทางเศรษฐกิจหลายๆปจจัย ซ่ึงยังมีอีกหลายปจจัยท่ีสงผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ี
นาสนใจอีกหลายประเด็นท่ีจะนําใชในในการพยากรณเศรษฐกิจในอนาคตท้ังสิ้น ดังนั้นในการวิจัยครั้งตอไปจึง
ควรเพ่ิมปจจัยทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ เพ่ือใหสามารถประมาณคาแบบจําลองไดเหมาะสมตอไป  

 ซ่ึงการประคาแบบจําลองมีการใชขอมูลทีมีขนาดท่ีเล็ก โดยใชขอมูลเพียงไมก่ีปในการประมาณคา 
ดังนั้นควรมีการประมาณการขอมูลท่ีมีขนาดใหญ เละใชขอมูลรายเดือน รายไตรมาส มาใชในการประมาณการ
เพ่ือให ได ค า ท่ี เพียงพอในการตัดสิน ใจ อย างไรก็ตามการประเมินแบบ  Generalized Method of 
Moment(GMM) สําหรับกลุมประชากรท่ีมีขนาดเล็กโดยการใชโมเดล GMM และใช Instrument Variable 
ควรใชในรูปของ Differencing Generalized Method of Moment Estimators 
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