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บทคัดยอ 

  การคนควาแบบอิสระนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตในการสงออกของไทย
ไปในกลุมสมาชิกในอาเซียนโดยใชตัวแปรอิสระท้ังหมด 5ปจจัย ไดแก อัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ย
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศอาเซียน และอัตรา
เงินเฟอ แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา ไดแกgeneralized method of moments (GMM) โดยใชวิธีของ 
Arellano and Bond(1991) ขอมูลท่ีนํามาศึกษาเปนขอมูลรายปของ 9ประเทศ ตั้งแต ปพ.ศ.2539–2557 
รวมท้ังสิ้น 18ป ประกอบดวยประเทศตาง ๆดังนี้ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร บรูไนดารุสซาลาม 
เวียดนาม ลาว เมียนมาร และกัมพูชา 

 ผลการศึกษาท่ีพบวาอัตราเงินเฟอและอัตราแลกเปลี่ยนมีอิทธิพลตอการสงออกของไทยไปยังกลุม
ประเทศอาเซียนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ หมายความวาเม่ืออัตราเงินเฟอเพ่ิมข้ึนและเงินบาทมีลักษณะออนคา 
จะสงผลทําใหการสงออกเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยสงผลตอการสงออกของไทยในทิศทางตรงกันขาม 
หมายความวา เม่ืออัตราดอกเบี้ยภายในประเทศเพ่ิมข้ึนจะมีผลทําใหทําใหการสงออกลดลง อยางไรก็ตาม
การศึกษายังพบวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทยและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของกลุม
อาเซียนไมสงผลตอการสงออก 
 คําสําคัญ : สงออกไปอาเซียน,GMM, กลุมอาเซียน,การสงออกของไทย, ปจจัยท่ีสงออก 

 
ABSTRACT 

 This research purpose to study factors that affect to the growth of Thailand's exports 
to the ASEAN countries. The factor including exchange rate, interest rate, inflation, gross 
domestic product (GDP) of Thailand and GDP of ASEAN are considered to be independent 
variables in this study. The research applied the generalized method of moments (GMM) 
which developed lately by Arellano and Bond (1991) to determine those factors. Data that 
used were streamed between 1994 and 2015 accounting for 18 years with 9 countries 
including Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore, Brunei Darussalam, Vietnam, Laos, 
Myanmar, Cambodia, and Thailand. 

 The result indicate that inflation and exchange rate have significantly influence to 
Thai export to AEC countries, which mean if inflation increase and exchange rate become 
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weak, Thai export to AEC countries will be increase in the same way. However, interest rate 
negatively impact to an export, which mean if an interest rate rise, Thai export to AEC 
countries will be decreased. In addition, the result found that GDP of Thai and ASEAN do not 
affect to an export. 
 Key Word : Export AEC, GMM, AEC Group, Export Thai, Factor to export 

 
ท่ีมาและความสําคัญ 

 ปจจุบันการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจท่ัวโลก มุงเนนการรวมกลุมการคาระหวางประเทศเพ่ือสราง
อํานาจในการตอรองและการเจรจาขอตกลงทางการคารวมกัน กีดกันการคานอกกลุมสมาชิกในอาเซียน ในการ
รวมกลุมทางการคาก็มีท้ังขอดีและขอเสียแตกตางกันไป แตละประเทศมีเหตุผลและความจําเปนท่ีแตกตางกัน 
โดยการรวมกลุมในประเทศอาเซียน ไดถือกําเนิดข้ึนอยางเปนทางการเม่ือเดือนตุลาคม พ.ศ.2546 เกิดข้ึนมา
จากการพัฒนาสมาคมประชาชาติแหงเอเชียตะวันออกเฉียงใต(อาเซียน) โดยมีเปาหมายในการรวมตัวกันของ
ประเทศสมาชิกอาเซียน เพ่ือเพ่ิมขีดอํานาจตอรองกับกลุมคูคาและเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันทางดาน
เศรษฐกิจระดับโลก รวมถึงใหมีการยกเวนอัตราภาษีระหวางกันของสินคาบางชนิดใหกับประเทศสมาชิก เพ่ือ
สงเสริมใหเศรษฐกิจของภูมิภาคมีความเจริญเติบโตมากข้ึน(กรมอาเซียนศึกษา กระทรวงการตางประเทศ
,2558) 
 ภายใตกรอบความรวมมือระหวางประทศสมาชิกไดตกลงกันไวเพ่ือเปนแนวทางใหทุกประเทศ 
ปฏิบัติตาม เชน การกําหนดเพดานโดยการลดภาษีรวมกันหรือเสียภาษีในอัตราท่ีต่ํา การใหสิทธิพิเศษทาง
การคารวมกันหรือยกเวนสินคาท่ีมีความออนไหว ในสวนของการเปดการคาเสรีอาเซียนเปนประโยชนตอ
ประเทศไทยอยางมาก เนื่องจากสนับสนุนใหมีการสงออกของไทยไปยังอาเซียนเพ่ิมข้ึนอยางรวดเร็ว เปนท่ี
นาสนใจถึงผลท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตตอแนวโนมการคาของไทยจากการรวมกลุมเศรษฐกิจในระดับภูมิภาค  
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ท่ีมา: ASEAN Trade Statistics Database,2014 

 จากขอมูลขางตนจะเห็นไดวาในป2000 การคาในประเทศสหรัฐอเมริกาไดมีประมาณการสงออก 
รอยละ16.1 ญี่ปุนรอยละ15.3 สหภาพยุโรปรอยละ13.6 และในป2013 ไดมีการคาในกลุมประเทศลดลงดังนี้ 
สหรัฐอเมริการอยละ8.2 ญี่ปุนรอยละ9.6 สหภาพยุโรปรอยละ9.8 อยางไรก็ตามการคากับประเทศจีนเพ่ิมข้ึน
รอยละ14 ดังนั้นจากขอมูลขางตนจะเห็นวาการคาภายในกลุมอาเซียนยังมีความสําคัญ จากตัวเลขป2000 
การคาภายในกลุมอาเซียนรอยละ22 และเพ่ิมข้ึนในป2013 เปนรอยละ24.2 แสดงวาการรวมกลุมเพ่ือเปด
ประชาคมอาเซียนนั้นมีความสําคัญและสามารถท่ีจะขยายการสงออกภายในกลุมประเทศในอัตราท่ีสูงข้ึน 

 จากขอมูลดังกลาวมาขางตนจะเห็นวากลุมอาเซียนเติบโตเปน1ใน4จากตัวเลขการเปรียบเทียบดาน
สัดสวนการคาในกลุมประเทศอ่ืน ซ่ึงประชากรท่ีเพ่ิมข้ึนเปน600ลานคน ทําใหการบริโภคมีมากข้ึน ดังนั้น
สัดสวนการสงออกของประเทศไทยท่ีสงไปยังกลุมอาเซียนมีมูลคาท่ีมากข้ึน การเติบโตมีมูลคาสูงมีสิทธิ
ประโยชนทางภาษีตางๆท่ีลดลงจะสงผลตอการเติบโตในอัตราท่ีนาสนใจ ดังนั้นการศึกษาครั้งนี้จึงเปนการ
ศึกษาวิจัยท่ีวาปจจัยใดอาจจะสงผลตอการสงออกจากไทยไปยังกลุมประเทศอาเซียน 

วัตถุประสงคในการศึกษา 
 เพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตในการสงออกของไทยไปในกลุมสมาชิกในอาเซียน ไดแก
อัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ของประเทศอาเซียน และอัตราเงินเฟอ 
 

วิธีการศึกษา 

 1) การนําขอมูลไมคงท่ีของอนุกรมเวลาอาจเกิดจากการท่ีขอมูลอนุกรมเวลามีแนวโนมและขอมูล
อนุกรมเวลามีความแปรปรวนไมคงท่ีหากนํามาวิเคราะหทางเศรษฐมิติมีเง่ือนไขวาขอมูลท่ีนํามาใชตองมีคาคงท่ี 
ดังนั้นจะตองนําขอมูลท่ีไดนั้นมาทําการแปลงขอมูลอนุกรมเวลาใหคงท่ีกอนท่ีจะนํามาใช เชนการพัฒนา
แบบจําลองโดยท่ัวไปนิยมแปลงขอมูลอนกุรมเวลาใหคงท่ีดวยการหาผลตางหรือNatural logarithm ของ
ขอมูลกอน ดังสมการดังนี้ 
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  2) Panel unit root Test วิธีตรวจสอบความคงท่ีของขอมูลอนุกรมเวลาท่ีนํามาใช ไดแกการทดสอบ
ยูนิทรู เปนการตรวจสอบคาของขอมูลวามีความนิ่งหรือไมจึงจําเปนตองทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยใช 
Panel unit root test โดยเลือกใชวิธีแบบLevin-Lin-Chu unit-root test, Harris-Tzavalis unit-root test, 
Breitung unit-root test, Fisher-type unit-root test 
 3) ไดทําการทดสอบขอมูลดวยวิธีตัวแบบคงท่ี และตัวแบบสุม โดยทําการทดสอบ(Hausman Test)ใน
การเปรียบเทียบวาควรเลือกใชการประมาณคาแบบตัวแบบคงท่ี หรือการประมาณคาแบบตัวแบบสุม โดยหาก
คาHausman Test ท่ีระดับนัยสําคัญ0.03ดังนั้นจึงใชวิธีตัวแบบสุม ในการประมาณและเหมาะสมท่ีสุด 
 4) อยางไรก็ตามเหตุผลของการใช เทคนิคการวิ เคราะห วิธีนี้  เพราะวาการวิ เคราะหแบบ 
Cross Country Analysisเกิดปญหาอยู3ประการ ปญหาท่ีหนึ่ง ไดแกตัวแปรตนมีความสัมพันธกับความ
ค ล า ด เค ลื่ อ น ทํ า ให ต อ ง มี ก า ร ส ร า ง Instrument Variable เป น จํ า น ว น ม า ก ซ่ึ ง ก า ร ส ร า ง 
Instrument Variableเปนสิ่งท่ีทําไดยาก ปญหาตอมาคือประเทศสวนใหญมีความแตกตางกันทางระบบ
เศรษฐกิจ(Country Specific Effect) ทําใหตัวแปรตนท่ีใชในการศึกษามีจํานวนมาก ซ่ึงการเก็บขอมูลตองใช
ระยะเวลาและงบประมาณจํานวนมาก ดังนั้นโดยสวนใหญไมสามารถเก็บขอมูลไดอยางครบถวน ทําใหผลท่ี
ตามมาคือปญหาOmitted Variable Bias และปญหาสุดทาย คือการวิเคราะหถึงสาเหตุของการเปนเหตุและ
เปนผล กลาวคือการวิเคาระหแบบขอมูลภาคตัดขวางไมสามารถบอกไดวาการพัฒนาสิ่งท่ีศึกษาเกิดข้ึนกอนเกิด
หลังจากนั้นหรือเกิดข้ึนพรอมๆกับความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงปญหาท่ีกลาวมานี้สามารถแกไขไดโดย
การใชการประเมินแบบGeneralized Method of Moment Estimators to Dynamic Panel Data Model 
โดยประยุกตเทคนิดการประเมินแบบFirst-differenced Generalized Method of Moment ท่ีคิดคนโดย
Arellano and Bond(1991) ใน ก า ร กํ า จั ด ป ญ ห าข อ งค ว า ม แ ต ก ต า ง กั น ท า ง ร ะ บ บ เศ ร ษ ฐ กิ จ 
(ธนารักษ เหลาสุทธิ,2554) 
 5) หาผลต างของขอ มูล ในการแปลงขอมูลอนุ กรมเวลาให คง ท่ี ซ่ึ งสามารถทําได โดยการ 
(first difference)เพ่ือขจัดปญหาHeterogeneity โดยการทําFirst-differenced เปนการขจัดตัวแอลฟา
เรียกวา(Unobserved individual) ข้ันตอนตอไปการศึกษาหาความสัมพันธระหวางปจจัยตางๆท่ีสงผลตอการ
สงออกไปยังกลุมประเทศอาเซียนโดยผูวิจัยเลือกใชแบบแบบจําลอง Dynamic panel model ในการหา
ความสัมพันธดังกลาวโดยสามารถเขียนเปนสมการดังตอไปนี้ 
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 แตท้ังนี้การนําคาในอดีตของตัวแปรตามเขามารวมในแบบจําลองก็อาจจะกอใหเกิดปญหาหาทาง
เศรษฐมิติ เชน คาความคลาดเคลื่อนกับคาตัวแปรหุนของแตละประเทศ มีสหสัมพันธกับคาในอดีตของตัวแปร
ตามซ่ึงกอใหเกิดปญหาDynamic panel bias ดังนั้นเพ่ือเปนแกไขปญหาท่ีอาจเกิดข้ึนดังกลาวผูวิจัยไดเลือกใช
วิธีการประมาณการแบบจําลองดวยวิธีArellano and Bond (1991)โดยโมเดลDifference generalized 
method-of-moments (GMM)estimator ซ่ึงใชวิธีการแปลงขอมูลเดิมท้ังหมดรวมถึงคาความคลาดเคลื่อน

โดยการDifference(∆) หรือนําคาในอดีตมาลบกับคาในปจจุบันซ่ึงจะทําใหผลของผลกระทบท่ีเจาะจงไม
สามารถสังเกตไดดังสมการ 

 (1.2) 
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 การใชLagged Variable ของตัวแปรตามยั งค งมีปญ ห าEndogenous เนื่ อ งมาจาก เหตุ ผล
ท่ีวา 1, −tijExport ใน( 2,1, −− − tijtij ExportExport ) ยังคงมีความสัมพันธกับ 1, −tijε ใน( 2,1, −− − tijtij εε )นอกจากนี้

ตัวแปรตนท่ีใชอาจไมใชตัวแปรแบบExogenous ท่ีแทจริงโดยอาจมีความสัมพันธกับ 1, −tijε จากปญหาท่ีกลาว

มาArellano and Bond(1991) ไดเสนอการแกปญหาโดยการใชMoment Conditions for Endogenous 
Variables โดยมีสมมุติฐานท่ีสําคัญ 2ขอหลักๆขอท่ีหนึ่ง คือความคลาดเคลื่อนไมมีปญหาSerial Correlation
เกิดข้ึน ขอสองคือตัวแปรตนท่ีใชไมใชตัวแปรแบบExogenous ท่ีแทจริงจากสมมุติฐานท่ีสําคัญดังกลาว
Moment Conditions for Endogenous Variables สามารถแสดงไดโดยสมการท่ี1.4และสมการท่ี1.5 
  ( )[ ] 01,,, =− −− tijtijstiyE εε  for Tts ,.......,3;2 =≥     (1.4) 

  ( )[ ] 01,,, =− −− tijtijstiXE εε  For Tts ,.......,3;2 =≥    (1.5) 

 ซ่ึง Moment Conditions ของตัวแปรตนสามารถแสดงไดโดยสมการท่ี1.6 
  ( )[ ] 01,,, =− −− tijtijstiXE εε  For  Tts ,.......,2;2 =≥    (1.6) 

 จาก Moment Conditions ท่ีแสดงมาสามารถสรุปไดวา Lagged Variable ของตัวแปรตางๆ
สามารถใชเปนInstrument Variable ไดสําหรับการประเมินแบบFirst-differenced Generalized Method 
of Moment โดยใช Lagged Variable ลําดับท่ี2 และลําดับท่ีมากข้ึนมีความเหมาะสมกับการเปนInstrument 
Variable ของตัวแปรตามสําหรับตัวแปรแบบท่ี1.7 First-differenced สามารถขจัดปญหาของสาเหตุของการ
เปนเหตุและเปนผลและกอใหเกิดการประเมินแบบFirst differenced Generalized Method of Moment 
 วิธีการGeneralized method-of-moments (GMM) estimator ของ (Hansen,1982)สามารถทํา
ไดแตท้ังนี้ 1, −∆ tijExport ก็อาจยังมีสหสัมพันธกับคา tij ,ε∆ แสดงใหเห็นวาสมการท่ีประมาณการนั้นอาจมี

ป ญ ห าEndogeneity ยั งค งอยู แ ต ท้ั งนี้ เร าส าม ารถนํ า ค า ใน อ ดี ต นั้ น คื อ Lags ม าใช เป น ตั ว แป ร 
Instrument variable ดังนั้นInstrument variable สามารถชวยแกปญหาHeterogeneity ซ่ึงผูวิจัยใชวิธีการ
ตามแนวทางของArellano and Bond(1991)Difference generalized method of moments(GMM) 
estimator(ศาสตรา สุดสวาสดิ์,2555) ดังนั้นจึงทําใหไดสมการการสงออกและสมการความสัมพันธ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1.3) 
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ผลการศึกษา 
ผลการทดสอบ Panel Unit Root 
ตารางท่ี 4.1ตารางทดสอบความนิ่งของขอมูลแตละวิธี 

 
ตัวแปร 

ทดสอบความนิ่งของขอมูลแตละวิธ ี
LLC Harris-

Tzavalis 
Breitung Fisher type 

Dlnexport -9.203 ** -0.015*** -2.671** -14.861*** 

Dlngdpth -13.352*** -0.530 *** -10.026*** -32.886*** 

Dlninflation -13.989*** -0.006*** -4.826*** -10.595*** 

Dlninterest -10.170*** 0.108*** -4.174*** -8.529*** 

Dlnexchangerate -11.433*** -0.125*** -3.643*** -14.666*** 

Dlngdpas -9.998*** 0.132*** -4.008*** -7.049*** 

หมายเหตุ : แสดงวามีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ 
     *** ยอมรับสมมุติฐานหลักท่ี 0.01 
      ** ยอมรับสมมุติฐานหลักท่ี 0.05 

 จากการศึกษาจากตารางท่ี 4.1 พบวาตัวแปรทุกตัวท่ีใชในการศึกษา ไดแก อัตราการเจริญเติบโต ขอ
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของประเทศไทย อัตราการเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ผลิตภัณฑ
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของประเทศของกลุมประเทศอาเซียน ปฏิเสธสมมติฐานหลัก ท่ีระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติท่ี 0.10 นั่นคือ ขอมูลไมมียูนิทรู แสดงวาตัวแปรทุกตัวมีความนิ่ง(Stationary )ท่ีระดับท่ียอมรับได ทํา
ใหขอมูลสามารถประมาณคาสมการ Panel Data ได 

ตารางท่ี 4.2ผลการทดสอบ Random effect และ Fixed effect  

ตัวแปร Random effect Fixed effect 
dlngdpthi,t  0.044  0.044  
dlninflationi,t   3.003***    3.004***  
dlninteresti,t  0.034  0.034  
dlnexchangi,t     -0.216** -0.216**  
dlngdpasj,t      0.024**   0.025** 

หมายเหตุ: แสดงวามีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ 
 *** ยอมรับสมมุติฐานท่ี 0.01 
 **  ยอมรับสมมุติฐานท่ี 0.05 
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ตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบ Random effect โดยวิธี Hausman Test 

Test Cross-section Random effect 

Test Summary Chi-Sq Prob 

Cross-section Random 0.03 1.00 

ผลการทดสอบแบบจําลองดวยวิธี Hausman Test โดยทดสอบ Cross-Section Effect โดยมี
สมมติฐานหลัก คือการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ Random Effects มีความเหมาะสมมากท่ีสุด จาก
ผลการทดสอบ ซ่ึงคาสถิติไมปฏิเสธสมมติฐานหลัก ท่ีระดับความเชื่อม่ันท่ีรอยละ 97 นั้นคือแบบจําลอง 
Random Effects มีความเหมาะสมในการประมาณคา จากการทดสอบ Hausman’s Specification Test ให
คา Chi-Square Statistics 0.03 ซ่ึงคา Probability เทากับ1.0000>0.10 แสดงวายอมรับสมมติฐานหลัก  

ตารางท่ี 4.4 ผลการวิเคราะหแบบจําลองผล GMM Model 

Variable Coefficient Std. Error P-Value 

dlnGDPthi,t -0.047 0.638 0.457 

dlnINFLATIONi,t 6.900*** 1.498 0.000 

dlnEXCHANG_RATEi,t 0.4108* 0.248 0.098 

dlnINTERESTi,t -0.432** 0.178 0.016 

dlnGDPasj,t 0.030 0.033 0.358 

C -0.070 0.079 0.375 

 Adjusted R-squared  -6.767  Mean dependent  0.147 
 Durbin-Watson stat  1.515  J-statistic   0.941 
หมายเหตุ : แสดงวามีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 0.05 และ 0.1 ตามลําดับ 

    *** มีนัยสําคัญท่ี 0.01 
     ** มีนัยสําคัญท่ี 0.05 

    * มีนัยสําคัญท่ี 0.10 

 จากผลการทดสอบแสดงใหเห็นวาคา Adjusted R-squared เทากับรอยละ 67.67 ดังนั้นแบบจําลอง 
สามารถอธิบายตัวแปรตามไดถึงรอยละ 67.67 และเม่ือทําการทดสอบความสัมพันธกัน ของตัวแปรสุม
คลาดเคลื่อน(Autocorrelation) โดยใชวิธีการของ Durbin-Watson ไดคา1.515 ซ่ึงมีคาเขาใกล 2 แสดงวาไม
เกิดปญหา Autocorrelation สวนคา Mean dependent เปนคาเฉลี่ยของตัวแปรตามมีคาท่ี 0.147 สวนคา 
J-statistic มีคาเทากับ 0.94 แสดงวาคาของ J-statistic แสดงวาข้อมูลมีลกัษณะไม่น่ิง แปลวาผลการทดสอบมี
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คาท่ีดี ถาคาJ-statistic มีคานัยสําคัญนั้น แสดงวาเกิดขอมูลท่ีมีแนวโนมมากจนเกินไปจนไมสามารถทํานาย
ขอมูลได แสดงถึงขอมูลท่ีใชไมมีเหมาะสมในการนํามาใช 

 จากผลการทดสอบในโมเดล Panel Generalized Method of Moments สิ่งท่ีผูวิจัยไดทําการใส 
Lagged Variable เขาไปในตัวแปร( 1−itX )ทุกตัวเขาไปในสมการเพราะวาLag สามารถเปนInstrument ของ

ตัวแปรเองได จึงทําใหสามารถแกปญหา endogenous จากการทดสอบการใช Lagged Variable ตัวแปรตาม
ทุกตัวเปน endogenous ดังนั้นการแกปญหาท่ีเกิดข้ึนคือการนําคาในอดีตนํามาลบ( 1−tX ) เพ่ือแปลงคาตัว

แปรท่ีเปน endogenousใหเปลี่ยนเปน exogenous )( ,, titiX ε≠ ไมมีความสัมพันธกัน อยางไรก็ตามผูวิจัยได

ทําการทดสอบมีตัวแปรดังนี้ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศใน
กลุมอาเซียน อัตราดอกเบี้ย และเงินเฟอและอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงในการทดสอบ Generalized Method of 
Moment(GMM) พบวาคา P-Value  ของเงินเฟอ(Inflationi,t) มีนัยสําคัญในการสงออกท่ี 99% ถาเงินเฟอ
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะสงผลตอการสงออกเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.901 ในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงเงินเฟอจะสงผลตอการ
สงออก เม่ืออัตราเงินเฟอแบบออนๆการมีอัตราเงินเฟออยูในระดับตํ่าและไมผันผวน (Low and Stable 
Inflation) ราคาสินคาไมเปลี่ยนแปลงหรือลดลงเร็วจนเกินไป ซ่ึงจะชวยใหการตัดสินใจวางแผนการบริโภค 
การผลิต การออม การลงทุนของภาคเอกชนสามารถทําไดงายข้ึน ตลอดจนสรางบรรยากาศท่ีดีเพ่ือสนับสนุน
การเติบโตทางเศรษฐกิจใหมีเสถียรภาพในระยะยาว รวมท้ังการจางงานอยางยั่งยืนตอไป เพราะฉะนั้นการ
เปลี่ยนแปลงของเงินเฟอแบบออนๆจะสงผลตอการสงออกเปนอยางมาก ในสวนของอัตราแลกเปลี่ยน
(Ex.ratei,t)พบวามีนัยสําคัญในการทดสอบ 90% เนื่องจากถาอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ิมข้ึน รอยละ1 จะสงผลทําให
การสงออกเพ่ิมข้ึนท่ีคา 0.411 ในทิศทางในทิศทางเดียวกันจะเห็นไดวาเม่ืออัตราแลกเปลี่ยนออนคา แสดงให
เห็นถึงการสงผลดีตอภาคการสงออก เม่ือเงินบาทออนคาในการสงสินคาไปขายยังตางประเทศนั้นจะใหผลดี
เปนอยางยิ่ง เพราะสินคามีราคาท่ีถูกลงทําใหตางประเทศสนใจท่ีจะซ้ือสินคาเพ่ิมมากข้ึนสงผลใหการสงออก
สินคามีแนวโนมท่ีเพ่ิมข้ึนสอดคลองกับสมมุติฐานท่ีตั้งไวในเบื้องตน ในสวนของอัตราดอกเบี้ย(Interesti,t)นั้นมี
นัยสําคัญในการทดสอบ 95% ถาอัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลงไปรอยละ1 จะทําใหการสงออกลดลงรอยละ 
-4.323 ในทิศทางตรงกันขาม ในระบบเศรษฐกิจสําหรับธนาคารแหงประเทศไทยไดมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย
ไวตามกรอบนโยบายนั้น ถากําหนดอัตราดอกเบี้ยใหมีความเหมาะสม และทําการลดอัตราดอกเบี้ยในบาง
สถานการณก็เปนการกระตุนเศรษฐกิจ ทําใหการกระตุนการลงทุนของภาคเอกชนและทําใหเงินทุนไหลออก
นอกประเทศธุรกิจบางประเภทจะกระตุนการสงออก และขยายการสงออกไปยังตางประเทศไดเปนอยางดีแต
ถาหากธนาคารแหงประเทศไทยข้ึนอัตราดอกเบี้ยหรือกําหนดอัตราดอกเบี้ยในอัตราท่ีสูง จะใหภาคเอกชน
ขยายการลงทุนไปยังตางประเทศนอยลง เพราะการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบี้ยทําใหภาคเอกชนไมสามารถขยาย
การผลิตไดเนื่องจากเงินท่ีกูมาลงทุนตองใชคืนในอนาคตมีจํานวนเงินท่ีสูง  ในสวนของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของอาเซียน(GDPasj,t ) จะไมไดสงผลใหมูลคาการสงออกสินคาของประเทศไทยเพ่ิมข้ึน เม่ือ
ประเทศในกลุมอาเซียนมีเศรษฐกิจท่ีม่ันคงและมีเสถียรภาพทําใหความตองการในสินคาเพ่ิมข้ึน ความตองการ
สินคาจากตางประเทศมากข้ึน นําเขาสินคาเพ่ิมข้ึน สงผลตอการสงออกสินคาในประเทศไทยเพ่ิมข้ึนเพ่ือสนอง
ตอความตองการของผูบริโภคในตางประเทศ ดังนั้นการสงออกควรจะคํานึงถึงผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของอาเซียน แมการทดสอบจะไมมีนัยสําคัญซ่ึงมีเหตุผลบางประการท่ีทําใหขอมูลไมมีนัยสําคัญ
ในการทดสอบ  ประการสุดทายผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทย(GDPthit) ในขณะท่ีจีดีพีของไทย
ลดลง และไมมีนัยสําคัญในการทดสอบแสดงถึงผลรวมสุดทายท้ังหมดของสินคาและบริการท่ีผลิตข้ึน
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ภายในประเทศ และเปนตัววัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจท้ังหมดท่ีสําคัญท่ีสุดของเศรษฐกิจระบบตลาด ผลรวมของ
จีดีพีจะเปนตัวบงชี้ใหแกนักลงทุนใหเห็นการพัฒนาทางเศรษฐกิจ และสําหรับรัฐบาลถือวาอัตราการเติบโตของ
จีดีพีเปนเปาหมายการบริหารงานและเปนตัวชี้วัดความม่ังค่ังและความม่ันคงอยางยั่งยืนของประเทศ เพราะจีดี
พีสะทอนในเรื่องของการใชจายรัฐบาลในการกระตุนเศรษฐกิจ สะทอนถึงการบริโภค การลงทุนภาคเอกชน 
และสงผลตอการสงออก แตละปมีบางชวงเวลาท่ีเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจโดยเพราะวิกฤตการณตมยํากุง 
ในป2540 ทําใหประเทศไทยลดการสงออกเปนผลใหปตอมาประเทศไทยสงออกสินคาไปขายยังตางประเทศ
ลดลง แตอยางไรก็ตามผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทยก็ควรทําใชเปนตัวเลขประกอบ เพ่ือการ
ตัดสินใจ 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาครั้งนี้แสดงถึงการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีมีตัวแปรท่ีเปนปจจัยท่ีสําคัญ ไดแก อัตราเงิน
เฟอ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทยผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของกลุมอาเซียนดวยโมเดลการทดสอบ Generalized Method of Moment (GMM) ตอการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยใชขอมูลรายปตั้งแต ปพ.ศ. 2539 ถึงพ.ศ.2557 
ผลการศึกษาความนิ่งของขอมูลพบวา ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก ผลิตภัณฑผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
ของไทย ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศกลุมประเทศอาเซียน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน 
ผลการศึกษาภาพรวมของการสงออกพบวาของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติของไทยมีอัตราท่ีลดลงในป  
2541 มีแนวโนมท่ีมีอัตราท่ีลดลงอยางเห็นไดชัดเนื่องจากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจตมยํากุง ทําใหประเทศไทยตองลด
การสงออกและลดการใชจายเงินอยางประหยัด และในป 2552 เกิดวิกฤตเศรษฐกิจโลกซ่ึงสงผลกระทบอยาง
ตอเนื่องมายังสภาวะเศรษฐกิจไทย ซ่ึงทําใหตัวขับเคลื่อนในการสงออกสินคาและบริการลดลงเปนอยางมาก 
โดยเฉพาะทุกอุตสาหกรรมท่ีลดกําลังการผลิตลงเพ่ือรับมือกับวิกฤตเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึน สวนอัตราเงินเฟอ 
(Infaltion) อัตราเงินเฟอในป 2554มีอัตราท่ีสูงข้ึน เม่ือเทียบกับระยะปเดียวกันในปกอนหนาแตในชวงป 2555 
จนถึงปจจุบันมีแนวโนมท่ีลดลง และธนาคารแหงประเทศไทยไดตั้งเปากรอบอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานไวท่ีรอยละ 
3.5 ถึง 4.5 เพ่ือเปนการกระตุนเศรษฐกิจ ดังนั้นทําใหการธนาคารแหงประเทศไทยใชนโยบายการเงินแบบผอน
ปรนและผอนคลายพิเศษสะทอนใหอัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริง(Interest) นั้นติดลบ การดําเนินนโยบายอัตรา
ดอกเบี้ยต่ํานั้นเพ่ือเปนการกระตุนเศรษฐกิจ ถาหากสงสัญญาณวาเงินเฟอมีลักษณะท่ีรุนแรง สวนอัตรา
แลกเปลี่ยน(Exchange rate) สําหรับประเทศไทยไดกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวภายไตการควบคุม
พิจารณาจากอุปสงคอุปทานเงินตราในตางประเทศ ซ่ึงคาเงินบาทเม่ืออิงกับเงินดอลลาหสหรัฐในปจบันมี
ทิศทางออนคา ซ่ึงเงินบาทออนคาเปนตัวกระตุนเศรษฐกิจทําใหการสงออกมิทิศทางท่ีดีข้ึน และผลิตภัณฑมวล
รวมในประเทศของกลุมอาเซียนมี  
ทิศทางหรือแนวโนมท่ีเพ่ิมข้ึน มีสัดสวนการบริโภคท่ีเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะประเทศฟลิปนส เวียดนาม อินโดนีเชีย 
ไทย มาเลเชีย สิงคโปร มีสัดสวนการบริโภคท่ีเพ่ิมข้ึน ดังนั้นการรวมตัวกันของประชาคมอาเซียนสงผล
เศรษฐกิจมีทิศทางท่ีขยายตัวมากข้ึน 
 ผลการศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการเจริญเติบโตของการสงออกไปยังอาเซียนพบวาการทดสอบความนิ่ง 
โ ด ย ใช วิ ธี  Levin, Lin and Chu (LLC) test, Harris-Tzavalis test, Breitung test, Fisher-type test 
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ผลการทดสอบความพบวาขอมูลอัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของไทย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของกลุมอาเซียนมีลักษณะนิ่ง  
 จากผลการทดสอบ (Hausman Test) ซ่ึงเลือกใชการประมาณคาแบบ Random Effects เนื่องจาก 
P-Value ของ Hausman Test มีคาเทากับ1.00 ซ่ึงมากกวา 0.03 จึงยอมรับสมมุติฐานหลัก ดังนั้นทําให 
Random Effect Model (REM) มีความเหมาะสมท่ีสุดสําหรับการประมาณคา 
 ดังนั้นปจจัยท่ีสงผลตอการเจริญเติบโตของการสงออกของไทยไปยังประเทศอาเซียนพบวาอัตราเงิน
เฟอ สงผลตอการสงออกมีทิศทางเดียวกันกับการสงออกของไทย ในสวนของอัตราแลกเปลี่ยน สงผลตอการ
อัตราการสงออกของไทย ในทิศทางเดียวกัน และอัตราดอกเบี้ยสงผลกระทบทางลบตอการสงออกของไทย 
อยางมีนัยสําคัญ สวนผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของกลุมอาเซียน ไมสงผลตอการสงออกของไทย สุดทาย
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทย ก็ไมสงผลตอการสงออก ซ่ึงจากการทดสอบพบวาอัตราเงินเฟอสงผล
มากท่ีสุดในการเจริญเติบโตของการสงออกไปยังกลุมประชาคมอาเซียน ซ่ึงการสงออกไปยังประเทศอาเซียนท่ี
กําหนดใหอัตราเงินเฟอเปนปจจัยท่ีควรจะตองคํานึงถึงเปนอันดับตนๆของการสงออก เพราะเปนปจจัยท่ีผูผลิต
ควรใหความสําคัญและสามารถท่ีจะรองรับกับอัตราเงินเฟอท่ีเปลี่ยนแปลงไปแมจะไมสามารถท่ีจะกําหนดหรือ
ควบคุมได แตก็ควรนํามาวางแผนลวงหนา ถาหากอัตราเงินเฟอมีการเปลี่ยนแปลงไป  อยางไรก็ตามปจจัยท่ีไม
สงผลตอการสงออกคือ ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของกลุมอาเซียน และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของ
ไทย ไมใชปจจัยท่ีสําคัญตอการสงออก แตก็ควรคํานึงเพ่ือสามารถท่ีจะตัดสินใจในการสงออกตอไปในอนาคต 
 
ขอเสนอแนะ 

 จากการศึกษาพบวาการเจริญเติบโตของการสงออกของไทยไปยังกลุมประเทศอาเซียน มีความสําคัญ
ตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุมประเทศ อาเซียนโดยเฉพาะอัตราเงินเฟอและอัตรา
แลกเปลี่ยน ท่ีเปนปจจัยหลักๆท่ีรัฐบาลตองใหความสําคัญในการศึกษาขอมูลท่ีสําคัญของแตละประเทศ เพ่ือ
เปนจุดแข็งในการเพ่ิมตัวเลขของการสงออกใหมากข้ึน ดังนั้นธนาคารแหงประเทศไทยจึงไมควรละเลยท่ีจะให
ความสําคัญในเรื่องของอัตราเงินเฟอใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมเพ่ือเปนตัวกระตุนเศรษฐกิจใหดีข้ึนและมี
ศักยภาพในระยะยาว 

 เนื่องจากในการศึกษาครั้งนี้พิจารณาเพียงความสําคัญของการสงออกเพียง 5 ปจจัยเทานั้น แตยังมีอีก
หลายปจจัยมีผลตออัตราเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงแตปจจัยท่ีกําหนดอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ประกอบดวยปจจัยทางเศรษฐกิจหลายๆปจจัย ซ่ึงยังมีอีกหลายปจจัยท่ีสงผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ี
นาสนใจอีกหลายประเด็นท่ีจะนําใชในในการพยากรณเศรษฐกิจในอนาคตท้ังสิ้น ดังนั้นในการวิจัยครั้งตอไปจึง
ควรเพ่ิมปจจัยทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ เพ่ือใหสามารถประมาณคาแบบจําลองไดเหมาะสมตอไป  

 ซ่ึงการประคาแบบจําลองมีการใชขอมูลทีมีขนาดท่ีเล็ก โดยใชขอมูลเพียงไมก่ีปในการประมาณคา 
ดังนั้นควรมีการประมาณการขอมูลท่ีมีขนาดใหญ เละใชขอมูลรายเดือน รายไตรมาส มาใชในการประมาณการ
เพ่ือให ได ค า ท่ี เพียงพอในการตัดสิน ใจ อย างไรก็ตามการประเมินแบบ  Generalized Method of 
Moment(GMM) สําหรับกลุมประชากรท่ีมีขนาดเล็กโดยการใชโมเดล GMM และใช Instrument Variable 
ควรใชในรูปของ Differencing Generalized Method of Moment Estimators 
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